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Rizi¢ni kapital povezuje viSak
sredstava na trzistu kapitala
(investitore) s potrebama za
kapitalom (investicijama) koje
imaju tvrtke i/ili projekti s visokim
ekonomskim potencijalom.
Osnovna distinkcija je u tome
Sto takve investicije, uobicajeno,
nisu dostupne investitorima
putem burze, odnosno u tome
$to poduzetnici ne mogu
osigurati ovu vrstu potrebnog
vlasni¢kog kapitala u banci ili
putem otvorenih investicijskih
fondova ili mirovinskih fondova.
Rizi¢ni kapital moze posluziti
za ulaganje u nove proizvode i
tehnologiju, poveéanje obrtnog
kapitala, kupnju drugih tvrtki,
jacanje bilance ili promjenu
vlasni¢ke strukture.
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Pojmovi Private Equity i Venture Capital
(VC) Cesto koriste kao sinonimi, iako je
Venture Capital podvrsta privatnog
financiranja. U SAD se pojam "Venture
capital' odnosi samo na investicije
rane faze i razvoja kompanije. Osim
financijskih sredstava, fondovi

rizicnog kapitala tvrtkama u koje ulazu
osiguravaju i kvalitetni menadzment,
tehnicku i savjetodavnu pomo¢, a
pocetno ulaganje pomno prate kroz
kontrolu ostvarenja poslovnog i
financijskog plana. Izlaz investitora iz
kompanije, nakon isteka planiranog
roka investiranja, postize se izlaskom
tvrtke na burzu, pronalaZzenjem novog
strateskog partnera ili prodajom udjela
prvobitnom vlasniku tvrtke. U slu¢aju
neuspjeha tvrtke private equity investitori
uobicajeno snose rizik kao i ostali
vlasnici/dioni¢ari.

KRETANJA FONDOVA
RIZICNOG KAPITALA

U trogodiSnjem razdoblju koje je
prethodilo kriznoj 2008. godini industrija
rizicnog kapitala poslovala je u okruzenju
obiljezenom snaznom ekonomijom,
rastuc¢im korporativnim profitima te
visokom razinom povoljnih kredita.
Usporavanije investicijskih aktivnosti
zapocelo je u drugoj polovici 2008.
godine kao posljedica nelikvidnosti

i smanjene tolerancije prema riziku
investitora uslijed pada vrijednosti
dionic¢kih trzista. Mnogi fondovi

rizi€nog kapitala zabiljeZili su snazan
pad vrijednosti cijena svojih dionica te
se suoCili s otpisom vrijednosti dijela
portfelja. Unatoc financijskoj krizi i padu
investicija rizi€nog kapitala, priljevi

KAPITALA

KRIZE

C

sredstava zabiljeZili su pad od samo
8% u 2008. godini u odnosu na 2007.
godinu te su iznosili 450 milijardi dolara,
prvenstveno kao rezultat relativno
snaznih priljeva po¢etkom 2008.
godine. Medutim ve¢ u 2009. godini
razina prikupljenih sredstava pala je

za dvije tre¢ine na 150 milijardi dolara
zadrzavsi se na toj razini i u 2010.
godini, $to je najnizi godisnji iznos od
2004. godine. Prema procjeni analiticke
kuce TheCityUK, u 2009. godini
fondovi rizi€nog kapitala ulozili su 91
milijardu dolara globalno. U usporedbi
s rekordnom 2007. godinom, u 2009.
godini zabiljezili su smanjenje investicija
od ¢ak 80%. Krajem 2010. godine
ukupna imovina pod upravljanjem
fondova rizicnog kapitala iznosila je

2,4 trilijuna dolara, Sto je na razini
2008. godine. Sredstva raspoloziva za
ulaganja €inila su krajem 2010. godine
oko 1 trilijun dolara odnosno 40%
ukupne imovine pod upravljanjem ovih
fondova.

VODECI| CENTRI
ULAGANJA

lako je tijekom kriznih godina industrija
rizicnog kapitala zabiljezila znacajan
pad aktivnosti, ostala je vazan izvor
financiranja poduzec¢ima u osnivanju

i ranoj fazi razvoja, kao i poduzec¢ima

u financijskim potesko¢ama. SAD je
najveci i najrazvijeniji centar rizicnog
kapitala u svijetu, a slijedi ga Velika
Britanija kao vodeci centar u Europe.
Porasla je vaznost regije Azija Pacifik

i trziSta u razvoju, posebice Kine,
Singapura, Juzne Koreje i Indije,
velikim dijelom zbog manjeg utjecaja
ekonomske krize na ova trzista i boljih
izgleda za gospodarski rast.
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